
Webinar:

12 December 2023 (Tuesday)

10:30 am – 11:30 am

規劃財務以迎接美好的退休生活

2025年6月25日(星期三)
下午3時至4時正
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美元總回報

市場表現

各種資產類別的表現如何？

固定收益 股票 另類投資

資料來源：滙豐投資管理、彭博，2025年5月30日。本資訊不應視為購買或出售所提及特定投資、國家或行業的建議。所提供的任何預測、預計或目標僅供參考，概非任何形式保證。資產類別表現以不同指數代表。美國60/40：彭博EQ:FI 60:40指數、10年期美國國庫券：ICE美銀美林10年期美國國庫
券指數、環球通脹掛鈎債券：ICE美銀美林環球通脹掛鈎政府指數、環球投資級別債券：彭博巴克萊環球投資級別總回報指數（未對沖）。環球高收益債券指數：ICE美銀美林美國高收益指數、新興市場本幣債券：摩根大通EMBI環球總回報本幣。環球股票：MSCI所有國家世界淨總回報美元指數。價
值：MSCI價值指數、增長：MSCI增長指數、環球新興市場股票：MSCI新興市場淨總回報美元指數。中國：MSCI中國指數、印度：MSCI印度指數。前緣市場：MSCI前緣市場總回報指數、另類投資：美元：美滙指數、黃金現貨（美元／盎司）、石油：WTI原油、對沖基金：瑞信對沖基金指數、*私募
信貸：彭博債務私募股權指數（截至2024年第一季）、基礎建設債券：iBoxx美元基礎建設總回報指數、基礎建設股票：道瓊斯布魯克菲爾德環球基礎建設總回報指數、房地產投資信託基金房地產：富時EPRA/NAREIT環球指數總回報美元。 **加密貨幣：彭博銀河加密貨幣指數。指數回報假設所有分
配再投資，不反映費用或開支。您不能直接投資於指數。
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宏觀情境

↑↑

反覆輪轉 “Looking through recession risk”拾級而下

貿易／
財政政策

經濟起飛

經濟增長

通脹

貨幣政策

中國

關稅再度升級，美國大幅削減開支
（政府效率部）

由於實際收入減少及信心受挫，經濟
增長急劇放緩

短期內通脹加劇，但隨着需求遭受
打擊而回落

初期暫停減息，但一旦經濟增長受挫，
當局將採取大幅放寬行動

關稅及房地產行業疲弱，拖累經濟增
長

關稅接近目前水平，美國溫和削減開支。
不確定性構成影響

美國經濟增長放緩至1.0至1.5%左右。美國
優越論終結

美國介乎3.0至3.5%，其他成熟市場及多
個新興市場通脹溫和

西方國家央行及部分新興市場逐步放寬政策

國內政策放寬抵銷了關稅的不利因素，經濟
增長回穩

關稅全面撤銷。「使命經濟」 在歐洲紮根

風險取態推高環球經濟增長。歐洲迎頭趕
上表現穩健的美國

在2.0至2.5%的「灰色地帶」企穩——
不足以促使聯儲局加息

放寬行動提早結束。中性利率上升

隨着房地產行業復甦及重拾信心，經濟
增長回升

資料來源︰滙豐投資管理，2025年6月。
本文件中列示的評論及分析反映滙豐投資管理根據迄今為止取得的資料而得出的市場觀點，並不構成滙豐投資管理任何形式的承諾。因此，滙豐投資管理對於根據本文件的評論及／或分析作出的任何投資或撤資決定概不承擔任何責任。所提供的任何預測、預計或目標僅供參考
，概非任何形式保證。滙豐投資管理對未能達到此類預測、預計或目標概不承擔任何責任。

僅供專業客戶使用
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環球情境

主要經濟體通脹、增長、政策情境概覽

增長

通脹

政策

美國

3.50-4.00%

輕微拖累

歐元區 英國 日本 中國 印度

1.25-1.75%

中性

5.25-5.50%

中性

3.25-3.75%

拖累

0.75-1.00%

中性

1.1-1.4% *

溫和刺激

未來12個月
政策利率
（滙豐投資
管理）

2025年財政脈
衝

所提供的任何預測、預計或目標僅供參考，概非任何形式保證。本資訊不應視為投資於所提及特定國家的建議。

附註：* 7天逆回購利率
資料來源：滙豐投資管理、彭博，2025年6月。本文件中列示的評論及分析反映滙豐投資管理根據迄今為止取得的資料而得出的市場觀點，並不構成滙豐投資管理任何形式的承諾。因此，滙豐投資管理對於根據本文件的評論及／或分析作出的任何投資或撤資決定概不承擔任何責任。
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資料來源：滙豐投資管理，2025年6月。

新秩序

G-zero經濟觀

動蕩市況

安全替代品優越論的終結

全球化走向本地化

國家間的相關性可能下降，從而強化聚焦新興市
場投資的的理據

傳統的美國霸權觀念被新的「G-zero」經濟格局所取代，今
後不再有任何經濟強國領導全球秩序

美國優越論時代被投資者忽視的資產類別備受關注

這將成為當前模式的一種特性，而不是一
種漏洞

環球固定收益、個別優質信貸、私募信貸

2025年中投資展望
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人口結構及民粹主義意味著「永久赤字」

美國債務比率及國會預算辦公室(CBO)預測

資料來源：Macrobond，滙豐投資管理，2025年4月。
所表達的觀點只反映製作本文件時之觀點，並會不時轉變而不作另行通知。所提供的任何預測、預計或目標僅供參考，概非任何形式保證。滙豐投資管理對未能達到此類預測、預計或目標概不承擔任何責任。往績不能預示未來回報。

聯邦收支呈現長期惡化趨勢

美國陷入財政危機？

公眾持有的美國聯邦政府債務（佔GDP的百分比）美國聯邦政府收支平衡（佔GDP的百分比）

CBO
預測

CBO
預測
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美國經濟、股市及美元

美國GDP、股票及美元

往績不能預示未來回報。
資料來源：Macrobond、彭博、滙豐投資管理，2025年6月。本文件中列示的評論及分析反映滙豐投資管理根據迄今為止取得的資料而得出的市場觀點，並不構成滙豐投資管理任何形式的承諾。因此，滙豐投資管理對於根據本文件的評論及／或分析作出的任
何投資或撤資決定概不承擔任何責任。所提供的任何預測、預計或目標僅供參考，概非任何形式保證。滙豐投資管理對未能達到此類預測、預計或目標概不承擔任何責任。

優越論的終結

聯儲局貿易加權
名義廣泛美元指數

MSCI美國與MSCI歐澳遠東相對表現

美國減去新興市場GDP增長
（+國際貨幣基金組織預測）

百分點 指數，2006年1月 = 100
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主要股市盈利增長

2024年及2025年環球每股盈利增長

往績不能預示未來回報。 
附註：納斯達克 IBES 2024 年（估計）盈利數據相當波動，因此使用50% 以上的數據。資料來源：Refinitiv、滙豐投資管理、Refinitiv、IBES，2025年6月。本文件中列示的評論及分析反映滙豐投資管理根據迄今為止取得的資料而得出的市場觀點，並不構成滙
豐投資管理任何形式的承諾。因此，滙豐投資管理對於根據本文件的評論及／或分析作出的任何投資或撤資決定概不承擔任何責任。所提供的任何預測、預計或目標僅供參考，概非任何形式保證。滙豐投資管理對未能達到此類預測、預計或目標概不承擔任何責
任。指數回報假設所有分配再投資，不反映費用或開支。您不能直接投資於指數。
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所有MSCI指數（納斯達克指數除外）
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優越論的終結



9

INTERNAL

For Institutional Investors and Financial Intermediaries only. Not for 
further distribution.

環球（美國除外）股市的估值差距仍然顯著

往績不能預示未來回報。 
資料來源：Refinitiv、MSCI、滙豐投資管理，2025年5月。本文件中列示的評論及分析反映滙豐投資管理根據迄今為止取得的資料而得出的市場觀點，並不構成滙豐投資管理任何形式的承諾。因此，滙豐投資管理對於根據本文件的評論及／或分析作出的任何投
資或撤資決定概不承擔任何責任。所提供的任何預測、預計或目標僅供參考，概非任何形式保證。滙豐投資管理對未能達到此類預測、預計或目標概不承擔任何責任。

環球與美國的市盈率差距

-60

-40

-20

0

20

40

India Europe Ex UK Germany France Japan Asia ex Japan UK EM Spain Mexico China Latin America Brazil

多年來與美國的市盈率差距（中長期與目前相比）

Average 30Y Average 15Y Current Gap

(%)

15年平均值30年平均值 目前差距

印度      歐洲（英國除外）        德國                  法國                  日本          亞洲（日本除外）       英國               新興市場            西班牙                墨西哥               中國                拉丁美洲             巴西 

優越論的終結
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美元走弱助推新興市場表現

美元走弱可望推動新興市場表現優異

美元走強
新興市場表現失色

放寬監管、減稅政策議程及AI

美元昂貴

美國優越論 
終結

往績不能預示未來回報。 
資料來源：Refinitiv、MSCI、滙豐投資管理，2025年6月。本文件中列示的評論及分析反映滙豐投資管理根據迄今為止取得的資料而得出的市場觀點，並不構成滙豐投資管理任何形式的承諾。因此，滙豐投資管理對於根據本文件的評論及／或分析作出的任何投
資或撤資決定概不承擔任何責任。所提供的任何預測、預計或目標僅供參考，概非任何形式保證。滙豐投資管理對未能達到此類預測、預計或目標概不承擔任何責任。指數回報假設所有分配再投資，不反映費用或開支。您不能直接投資於指數。 

貿易加權美元，右

MSCI新興市場／
MSCI環球指數，左

MSCI新興市場相對
成熟市場

美元指數
（倒掛）



11

INTERNAL

For Institutional Investors and Financial Intermediaries only. Not for 
further distribution.

新興市場及前緣市場放寬貨幣政策，而聯儲局維持利率不變

新興市場的新政策空間

新興市場平均政策利率相比聯邦基金目標利率

往績不能作為未來表現的可靠指標。
資料來源：Macrobond、滙豐投資管理，2025年6月

新興市場加權平均政策利率，左聯邦基金目標利率，右

百分比 百分比

1月     5月      9月     1月    5月      9月 1月     5月      9月 1月     5月      9月 1月     5月      9月 1月     5月     9月 1月     5月      9月 1月     5月     9月 1月     5月      9月 1月    5月 



退「優」投資法
2025年5月
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理想退休生活

退「優」還是…退「憂」

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承擔
責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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為什麼需要提前
規劃退休?
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您需要了解什麼才能提前規劃?

投資收入用於支付退休開支

退休需求估計 預期通脹率

預期投資回報率

與通脹同步並考慮相對保守
的資產配置以避免大幅回撤

其他考慮因素預期壽命

參考全球人均壽命

目前每月開支

退休後減少的開支（例如
交通費、撫養孩子、償還
抵押貸款）

退休後增加的開支（例如
醫療費、娛樂開支）

預計每月退休開支

IMF預期2025年環球平均通
脹率為4.2%1

其他收入來源、儲蓄

註1：資料來源︰國際貨幣基金組織，2025年1月報告。
資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承擔
責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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退休年期將越來越長

資料來源：UN, World Population Prospects (2024) 

未來30年人均預期壽命將繼續延長

載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，
不構成投資建議。僅供說明用途。

平均壽命

亞洲

中國

環球

2055

年份
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亞洲 亞洲 (預期) 中國 中國 (預期)環球 環球 環球 (預期)
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資本增值可以減輕通脹風險

由於有通脹風險，同樣是1萬元，10年後可以買到的東西可能會少很多

抗通脹資產 (如上
市基建股票、上市
房地產股票、通脹
掛鈎債券、商品)

其他資產 (如債券

及其他股票)

多元資產方法或可降低通脹風險

抗通脹
資產

在2004年價值10,000元的食物…
現在需要20,559元才能買到！

2004 2014 2024

食品 $10,000 $15,196 $20,559

住屋 $10,000 $14,617 $17,753

註1：假設價格上漲是參考香港政府統計處公佈的香港消費物價指數

如投資組合內含有抗通脹資產類別或可幫助應對
通脹風險

資料來源：政府統計處，滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、
預計或目標承擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。

食品價格
上升約106%

對比2004年：

住屋價格
上升約78%
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資產累積 VS 資產轉化

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承
擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。

在工作階段，您專注於累積資產作為退休資金。當告別工作生涯後，您便踏入「資產轉化」的全新階段。
在這個階段，您會有系統地將資產轉化為定期入息，來持續地支持您的退休生活。

 
為退休準備而儲蓄和投

資注重資產增長

需要每月入息來應付開支

維持財富增長潛力，同時嚴控風險，

延續安穩退休生活

工作階段 (30-40年) 退休期 (約30年)

資產累積 資產轉化
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香港消費物價指數(年比) 20年平均
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香港銀行同業拆息 - 3個月 20年平均

過去20年，有66%時間利息不敵通脹…

做定期已經足夠？

20年平均值：1.8%

20年平均值：2.5%

香港銀行同業拆息 香港消費物價指數

資料來源：彭博，滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或
目標承擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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退休年齡 退休X年後資產水平

年齡

第一階段：累積資本
第二階段：

資本穩定 / 收入
第三階段：提取資本

在不同的人生階段，投資需求有所不同

目前市面上很少有產品能
夠滿足您在「提取資本」
階段的需求

「累積資本/資本穩定」階段 「提取資本」階段

退休後
基金

可提取資本並同時獲得: 
• 部份資本增值
• 穩定收入
• 對抗部份通漲風險

互惠基金 複息滾存資本：將本金加上利息收入再作投資

強積金 資產增值與積累財富：使用平均成本法，緩和市場波動對投資的影響

年金 對沖長壽風險：累積資金，等待退休後轉化為穩定的收入 提供終身收入

醫療保險 應對突如其來的醫療費用：累積資金以支付未來的醫療費用 承擔高額醫療費用

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承
擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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要持有能夠跟上通脹步伐、根據自己需要提供收入和流動性的資產組合

建立無壓力的退休生活

增長和
累積財富

保障儲蓄和
被動收入

•多元資產投資

•入息基金

•房地產投資

•高息股

多元資產投資組合的優勢

高流動性

具分散優勢

穩定收入
•儲蓄戶口

•定期存款

•債券

•年金

•緊急備用資金

•人壽保險

•醫療保險

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承
擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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投資者退休後的四大憂慮：

如何規劃退休後投資?

醫療開支 資本損失

通脹 耗盡積蓄

突然急需資金
做手術怎麼辦?

食品開支每年
上升3%怎麼辦?

退休投資組合早期
便虧蝕四成怎麼辦？

花光儲蓄怎麼辦？
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退休人仕需慎防資本損失

如果您在退休初期就發生了大幅度的資本損失…

投資組合價值 
(A)

每年提取款項
(B)

B/A (%) 預計可提取年期1

資本損失前 $4,000,000 $320,000 8.0% 21年

資本損失20%後 $3,200,000 $320,000 10.0% 15年 

資本損失30%後 $2,800,000 $320,000 11.4% 12年 

資本損失40%後 $2,400,000 $320,000 13.3% 10年 

簡單而言，在退休初期受40%的資本損失，可能會導
致您的退休儲備金以2倍的速度耗盡！

註1：假設投資組合價值每年增長為5%，每年年底提取32萬元。

資料來源：彭博，滙豐投資管理，2024年6月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或
目標承擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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風險與回報息息相關！ 一般而言，風險越高，潛在回報（或損失）越大！

不同資產類別的風險與回報概況 

潛在回報

潛在風險

高

低 高

存款

債券

多元資產

另類投資

股票

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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你的財務目標、風險承受程度和生活目標可能會隨著時間而改變  

定期檢討你的投資組合

風險

年齡

進取型

平衡型

保守型

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
年度化
回報

年度化
波幅

新興市場股票 1.30 16.21 37.28 2.60 27.67 18.31 26.09 2.46 23.79 18.67 9.95 17.13

新興市場當地貨幣債 0.63 11.19 22.40 2.37 21.91 15.90 21.82 -11.39 14.62 10.51  5.38  14.70

「多元化」 0.32 9.48 14.44 -1.00 18.44 10.38 10.63 -12.73 12.97 9.26 5.20 14.20

成熟市場股票 -0.24 7.93 14.07 -1.90 18.13 8.26 3.04 -12.86 12.58 7.50 3.64  10.09 

新興市場債 -0.79 7.51 10.36 -4.63 14.54 6.61 0.16 -14.11 10.14 7.47 2.91 9.63

環球政府債 -0.87 6.22 10.01 -5.63 14.31 6.11 -0.79 -16.20 9.83 4.31 2.68 9.40

現金 -2.03 5.63 8.02 -5.69 12.51 5.13 -2.29 -18.14 9.67 3.69 2.23 8.22

環球企業債 -2.48 4.06 5.70 -6.16 11.07 4.79 -2.54 -18.33 9.10 2.38 2.02 7.12

環球高收益債 -11.14 3.75 2.14 -8.71 7.59 0.67 -2.62 -20.09 6.42 0.94 1.55 5.57

房地產 -14.92 0.76 1.29 -14.58 2.39 -9.04 -9.32 -25.09 5.62 -2.01 0.32 1.70

多元資產投資方法可以在不斷變化投資環境把握投資機會

……下一年可能
表現最差

年度表現最佳
的資產類別

年度表現最差
的資產類別

全年表現最佳的資產類別...

單一資產類別的表現每年可能會大不同
「多元化」意味著同時投資於不同的資產類別:

讓您的投資更少受到大幅波動的影響

10年

資料來源：晨星，滙豐投資管理，2024年12月。回報以美元計算。指數使用： MSCI Emerging Market Equity(新興市場股票); Bloomberg EM Local Currency Government Diversified (新興市場當地貨幣債); MSCI World 
Index (成熟市場股票); ICE Bank of America Merrill Lynch Emerging Market Bond Index (新興市場債); FTSE World Government Bond Index (環球政府債); ICE LIBOR 3 Month(現金); Bloomberg Barclays Global Aggregate 
Corporate Bond Index (環球企業債); ICE Bank of America Merrill Lynch Global High Yield (環球高收益債); FTSE EPPRA/NAREIT Developed Property Index (房地產); 「多元化」回報是使用所有指定指數的資產配置計算。
載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，
不構成投資建議。僅供說明用途。
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多元資產投資或可幫助投資者實現長期目標

合適的多元資產投資方法可透過捕捉環球增長機遇來加快實現這些目標，同時減少對投資市場日常波
動的擔憂，令投資者有更多空餘時間追求更愉悅的生活。

自1999年開始不同時段的滾動回報

資料來源: 彭博，滙豐投資管理，截至2025年3月25日。
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加入不同資產類別的多元資產組合:

或可在各種市場環境中提供理想的回報

多元化的解決方案或能在不同市場環境中脫穎而出

低風險債券

傳統的多元資產投資組合:

可能在利率上升和增長放緩的環境下表現不佳

環球股票

低風險債券

環球股票

流通另類資產

高收益債券

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承
擔責任。投資涉及風險。以上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。
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退休人仕需要的方案

有固定收入的選擇

長期的解決方案

平衡收入和
資本增值的風險

INTERNAL

資料來源：滙豐投資管理，2025年4月。載述的任何觀點為編制時的觀點，如有更改，恕不另行通知。提供的任何預測、預計
或目標僅供參考，且並非任何形式的保證。滙豐投資管理概不就未能達成任何預測、預計或目標承擔責任。投資涉及風險。以
上僅供參考用途，不構成投資建議。僅供說明用途。

確保資金的
流動性
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投資價值及所得收益可升亦可跌，投資者有機會未能取回投資本金。本文所載之過去業績並不代表將來的表現。本文所載之任何預測、估計及模擬均不應被視爲將來表現的指
標。任何涉及海外市場的投資，均有機會受到匯率兌換所影響而令投資價值上升或下跌。與已發展市場相比，新興市場投資涉及較高風險，而且較為波動。新興市場經濟體系
一般大爲依賴國際貿易，同時或會繼續受到貿易關卡、外匯管制、相對其他貨幣訂立的管制性調整，以及由貿易國訂立或提出的其他保護性措施所帶來的負面影響。而此等經
濟體系亦會或繼續受到其他貿易國的經濟狀况的負面影響。互惠基金投資涉及市場風險，請細閱相關的文件。

無論基於任何原因，本檔所載之部分或全部內容均不得複製或進一步發放予任何人士或實體。所有未經允許之複製或使用本文件，均屬使用者的責任，並有機會引致法律訴訟。
本文件只提供一般性資料，文件內所載的觀點，不應被視爲出售或購入投資産品的意見或建議。文件內所載的部分陳述可能會被視為前瞻性陳述， 並提供目前預測或未來的事
件預估。相關的前瞻性陳述對未來表現或事件概不作出保證，並涉及風險及不確定性。基於多項因素，實際結果可能與相關前瞻性陳述大不相同。我們對更新本文件內的前瞻
性陳述，或對提供實際結果與前瞻性陳述的預測不同的原因，不作出任何承諾。本文件並無契約效力，在任何情况下，於任何司法管轄範圍內均不應被視爲促銷或建議購入或
出售任何金融工具，如此等建議並不合法。本文所載之內容只反映滙豐投資管理於製作本檔時之觀點及意見，並會不時轉變。這些觀點並不一定代表目前的投資組合分布。滙
豐投資管理所管理的個別投資組合主要反映個別客戶的目標、風險取向、投資期限及市場流動性。

我們對於任何協力廠商資料的準確性及/或完整性所引致的損失概不負責。有關資料乃取自我們相信可靠的來源，然而我們並無作出獨立查證。

投資附帶風險，過去的業績並不代表將來的表現。請參閱銷售文件以便獲取其它資料，包括風險因素。此文件並未經證券及期貨事務監察委員會批閱。

滙豐投資管理是滙豐集團資産管理業務的公司名稱。於香港，上述資訊由HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited（滙豐環球投資管理（香港）有限公司）刊
發。

版權 © HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited （滙豐環球投資管理（香港）有限公司）2025。版權所有。在未得到滙豐環球投資管理（香港）有限公司書
面同意前，不得將本檔內容複製、儲存於檢索系統，或以任何形式或任何方法，包括電子、機械、影印、錄音或其他方式發放。

內容編號: D044507_v1.0；到期日: 31.12.2025

重要資訊
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